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Wege zu mehr Nachhaltigkeit im Finanzsektor - Nachhaltig Investieren

Nachhaltig Investieren

1 Begriffsklarung

Der Begriff "nachhaltiges Investment" (bedeutungsgleich wird teilweise der Begriff
"zukunftsfiahiges Investment" verwendet) umschreibt das Zusammenwirken okologischer,
sozialer und Okonomischer Kriterienkomplexe. Auf dem UN-Umwelt- und
Entwicklungsgipfel von Rio hatten sich die Staats- und Regierungschefs dieser Welt im Jahr
1992 auf diese drei Kriterien als gleich wichtige Handlungsleitlinien verstandigt.

Nachhaltig Wirtschaften bedeutet, so zu leben und wirtschaften, dass die Bediirfnisse aller
heute lebenden Menschen befriedigt werden, ohne die Lebensgrundlagen zukiinftiger
Generationen zu gefdhrden. In einer Gesellschaft, die so wenig nachhaltig wie die der
Industriegesellschaften ist, kann Nachhaltigkeit nur ein Suchbegriff, aber keine
Zustandsbeschreibung sein. Ganz verschiedene Lebensformen kdnnen zu einer nachhaltigen
Gesellschaft beitragen. Allerdings bewegen sich diese sehr unterschiedlichen Lebensstile im
Rahmen bestimmter sozialer (etwa Menschenrechte) und o6kologischer Leitplanken. Die
okonomische Dimension in diesem Nachhaltigkeitsdreiklang bedeutet, dass nachhaltige
Produkte sich auch beziiglich der Faktoren Rentabilitdit und wirtschaftliche Risiken an
anderen Produkten am Markt messen lassen miissen.

Bei "ethischem Investment" geht es hingegen um die Einhaltung von kulturell oder
subkulturell gepragten, in einer pluralistischen Gesellschaft nicht verallgemeinerbaren
Werten. Religiose oder weltanschauliche Werte sollen in Investitionsentscheidungen
beriicksichtigt werden. Hierbei geht es dann bei christlich orientierten Fonds z.B. um den
Verzicht auf Geldanlage bei Unternehmen, die mit Tabak, Alkohol, Gliicksspiel, Abtreibung
oder Verhiitung ihr Geld verdienen. (Andere Fonds oder Indizes zeichnen hingegen
Kondome herstellende Unternehmen wegen der sozialen Bedeutung - im Kampf gegen Aids -
aus.) Ein weiteres Beispiel fiir nicht verallgemeinerbare Werte sind spezielle islamische
Fonds, die unter anderem das Zinsverbot ihrer Religion beriicksichtigen. Wahrend im
Bereich 6kologischer und sozialer Kriterien durchaus eine staatliche Standardisierung von
Mindestanforderungen denkbar ist, muss der Staat gegeniiber den ethischen Kriterien
verschiedener Kulturen und Subkulturen strikte Neutralitét iiben, solange diese nicht die
Rechte anderer Menschen verletzen.

2 Entstehungsgeschichte und Standortbestimmung

Die Anfinge des ethischen Investments lassen sich bis ins 19. Jahrhundert zuriickverfolgen.
Unter der Bezeichnung "sin stocks" lehnten christlich motivierte Anlegerlnnen in den USA,
vor allem QuikerInnen und Methodistinnen, Investitionen in Unternehmen ab, die Geschéfte
mit Waffen, Gliickspiel, Tabak und Alkohol machten.

Auch amerikanische Gewerkschaften nutzten frith die Idee, mittels Geldanlage Einfluss
auszuiiben, schon frith beriicksichtigten die Gewerkschaften und politisch nahestehende
Institutionen in ihren Anlagekonzepten neben finanziellen auch soziale gewerkschaftliche
Ziele (Versammlungsfreiheit, Betdtigungserlaubnis, Arbeitsplatzsicherheit, Verbot von
Kinderarbeit, Einhaltung des Mindestlohnes, die Verbesserung der Infrastruktur und
Gesundheitsschutz, etc.).
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In den 1960er Jahren waren es dann vor allem Mitglieder der entstehenden politischen,
okologischen, feministischen und Menschenrechtsbewegungen, die diese Tradition aufgriffen
und weiterentwickelten. Vor allem der Vietnamkrieg brachte einen ersten groflen
Durchbruch, denn die Menschen, die tagsiiber gegen den Krieg auf die Stralle gingen, waren
nicht bereit, zu akzeptieren, dass das von ihnen angelegte Geld Tag und Nacht die
Riistungsindustrie finanzierte. Aus dieser Bewegung resultierte auch der erste ethische
Investmentfonds, der Pax World Funds aus dem Jahre 1971.

Im Zuge der Anti-Apartheidbewegung wurde die Kampagne "Kein Geld fiir Apartheid"
gestartet. Der Schwerpunkt lag auf der Verhinderung von Finanzzufliissen fiir das
Apartheitregime. Im Rahmen der politischen Aktionen gewann der Ansatz der sogenannten
"Shareholder Advocacy" besonders an Bedeutung: Es wurden gezielt Aktien von
Unternehmen gekauft, die Beziehungen mit dem rassistischen siidafrikanischen Regime
unterhielten. Dadurch erhielt man Aktienstimmrechte und konnte auf Firmenversammlungen
Druck ausiiben, nicht mit dem Apartheidregime zu kooperieren. Im Idealfall konnte man die
Unternehmen soweit bringen, ihre Kontakte mit Siidafrika abzubrechen.

Im kontinentalen Europa fand die Beriicksichtigung nicht ausschlieBlich Skonomischer
Kriterien bei der Geldanlage erst recht spdt Einzug in das Denken, und noch spiter ins
Handeln. Hier wurde verstirkt der Okologische Aspekt der Investitionsentscheidungen
beriicksichtigt. Auch auf globaler Ebene riickte zunichst der Aspekt der zunehmenden
Umweltprobleme ins Zentrum, aber mittlerweile werden auBlerdem vermehrt soziale und
kulturelle Kriterien mit einbezogen.

Der Verantwortung, diesen Anspriichen gerecht zu werden, stellt sich auch der Finanzsektor
mehr und mehr. Einen besonderen Stellenwert genief3t dabei der Aspekt der Langfristigkeit,
so formulierte etwa der Brundtland-Bericht 1987: "Dauerhafte Entwicklung ist Entwicklung,
die die Bediirfnisse der Gegenwart befriedigt, ohne zu riskieren, dass zukiinftige
Generationen ihre Bediirfnisse nicht befriedigen konnen.".

Staaten wie Deutschland, das sich im Grundgesetz sozialen und 6kologischen Zielstellungen
verpflichtet, sind aufgerufen, einen Rahmen zu setzen, der die Wahrscheinlichkeit erhoht,
dass - zumindest bei gleicher Rendite und gleichem Risiko - mehr Geld in die Bereiche
stromt, die diesem Verfassungskonsens entsprechen. Aufgabe der Politik ist es, auch im
Bereich der Geldanlage Verfahren und Kommunikationsvoraussetzungen zu installieren, die
die Wahrscheinlichkeit gesamtgesellschaftlich verniinftiger Ergebnisse erhoht. Nicht nur die
"administrativ verfligbare Macht verdndert ihren Aggregatszustand, solange sie mit einer
demokratischen Meinungs- und Willensbildung riickgekoppelt bleibt." (Habermas, 1999,
289). Dasselbe gilt fiir die 6konomisch verfiigbaren Geldstrome. Die Kombination aus
politischer Rahmensetzung einerseits und Konsumentenentscheid andererseits versucht die
Konsequenz aus einer dilemmatischen Situation zu ziehen, der Einsicht, dass einerseits die
unsichtbare Hand des Marktes keineswegs automatisch zum gesamtgesellschaftlich
bestmoglichen Ergebnis fiihrt, sich aber andererseits eine Detailsteuerung {iber den Kanal der
Politik hinein in die Okonomie in vielen Fillen als kontraproduktiv erwiesen hat.

Die Einfiihrung der sogenannten "Nachhaltigkeits-Berichtspflicht" in GroBbritannien im
Sommer 2000 hat in diesem Sinne dem Markt des nachhaltigen Investments weitere positive
Impulse verliehen, und es ist abzusehen, dass sich dieser Trend in Deutschland fortsetzen
wird. Auch hier sind nun - iibrigens aufgrund einer Anregung der GERMANWATCH-nahen
Stiftung  Zukunftsfahigkeit - die Anbieter von privaten und betrieblichen
Altersvorsorgeprodukten ab dem 01.01.2002 verpflichtet,
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"..den Vertragspartner jihrlich schriftlich iiber die Verwendung der eingezahlten
Altersvorsorgebeitrige, (...) zu informieren; der Anbieter muss auch dariiber
schriftlich informieren, ob und wie er ethische, soziale und okologische Belange bei
der Verwendung der eingezahlten Altersvorsorgebeitrdige beriicksichtigt,"

Private Altersvorsorge: Altersvermogensgesetz (AVmG), Artikel 6a (Zertifizierungsgesetz),
§1, Absatz 1, Punkt 9.

Anbieter der staatlich geforderten Altersvorsorge im Rahmen der Riesterrente sind zwar nicht
verpflichtet, solche Kriterien anzuwenden, die Verbraucherlnnen werden aufgrund dieser
Berichtspflicht aber besser informiert und konnen die gewlinschten Produkte gezielt
nachfragen und auswédhlen. Es wird zumindest transparent, welcher Anbieter bei der
Geldanlage 6kologische, soziale und ethische Kriterien anwendet. Die Diskussion iiber diese
Kriterien im Rahmen der Riester-Rente hebt die Bekanntheit dieser Form der Geldanlage und
weckt das offentliche Interesse. Dadurch steigt die Nachfrage, die dann von den Anbietern
mehr und mehr befriedigt werden wird. Aber weitere Schritte der Politik, die es souverdnen
Konsumentlnnen ermdoglichen, ihren eigenen ethischen, 6kologischen und sozialen Zielen
Ausdruck zu verleihen, sind n6tig. Dazu einige Anmerkungen:

Erstens: Es gibt keinen verniinftigen Grund, die Transparenzregeln auf die Produkte der
Riester-Rente zu begrenzen. Immer mehr Verbraucherlnnen wollen wissen, fiir und gegen
welche Gesellschaftsstrukturen, Energie- und Verkehrsstrukturen, Menschen- und
Frauenrechte ihr Geld arbeitet. Es sollte fiir alle Banken, Fonds und Versicherungen zum
selbstverstidndlichen Berichtsverhalten gehdren, regelmifBig mitzuteilen, ob und wenn ja
welche ethischen, 6kologischen und sozialen Kriterien bei der Geldanlage beriicksichtigt
werden. Der "souveridne Konsument" hat ein Anrecht darauf, eine informierte Wahl treffen
zu konnen. Auch ist es ein Unding, dass institutionelle Investoren, die sich satzungsgemal
fiir ethische, 6kologische und bzw. oder soziale Ziele einsetzen, der Offentlichkeit keinerlei
Rechenschaft dariiber ablegen, wofiir sie ihr Geld arbeiten lassen. Wie kann es sein, dass die
Bundesstiftung Umwelt etwa keinerlei Okologische Kriterien bei ihrer Geldanlage
beriicksichtigt?

Zweitens: Eine wichtige Differenzierung sollte man nicht iibersehen. Okologische und
soziale Kriterien sind relativ weiche Zusatzkriterien zu finanziellen Kriterien, die im
Finanzbereich "die erste Geige" spielen. Dies dndert sich vor allem dann, wenn es gelingt,
okologische und soziale Kriterien als finanzrelevante Risiken auszudriicken. Als Risiko
definiert, werden weiche O0kologische und soziale Kriterien zu harten Finanzkriterien. Die
Pflichten, 1tber alle relevanten Risiken zu berichten und ein entsprechendes
Risikomanagement vorzuweisen, sind im deutschen Recht weit schwicher formuliert als
etwa in den USA. Solche Pflichten konnten durchaus starke Lenkungswirkung erzielen. Nur
ein Beispiel: Wenn Unternehmen wie Ruhrkohle oder Exxon iiber ihr regulatives
Kohlenstoffrisiko berichten und ein entsprechendes Risikomanagement einrichten miissten,
wiirde sich wohl zwangsldufig einiges in der Firmenspolitik in Richtung Klimaschutz
verdndern.

Hier liegt ein zentraler Ansatzpunkt fiir Fortschritte im Nachhaltigkeitsbereich.

Drittens: Es gilt strukturelle Benachteiligungen fiir 6kologische und nachhaltige Produkte
bei den Anbietern abzubauen. Ein schones Thema fiir "soft law" wire eine freiwillige
Selbstverpflichtung der Versicherer und Banken sowie Fonds, das System ihrer Provisionen
fiir Produktvermittler so zu staffeln, dass ©Okologisch und sozial nachhaltige Produkte
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mindestens so viel fiir den Vermittler abwerfen wie ihre kriterienlose Konkurrenz; und dass
sie die Menschen im Vertrieb in Fragen sozial- und 6kologisch interessanter Produkte
weiterbilden. (Die Motivation zu solchen Weiterbildungen besteht natiirlich in erster Linie
dann, wenn es auch entsprechende Provisionen bei den Produkten zu verdienen gibt.) Bei den
"normalen" Sparkassen, Banken und Versicherern, gibt es - selbst wenn sie solche Produkte
eigentlich anbieten - sehr selten Berater bzw. Beraterinnen, die fachkundig beraten konnen.
Gerade die Banken, die um ihren offentlichen Status ringen, sollten durch die 6ffentliche
Hand die Anregung bekommen, offensiv Produkte anzubieten, die es ermdglichen das Geld
in Einklang mit den 6kologischen und sozialen Staatszielen anzulegen. Auch dies gehdrt zu
den Kommunikationsvoraussetzungen, die nun systematisch aufgebaut werden miissen, wenn
es wirkliche Fortschritte geben soll.

Viertens: Auf dem Weg zu einem "Oko-Label", sozusagen dem blauen Engel fiir ethische,
sozial- und Okologisch sinnvolle Anlageprodukte, gilt es verschiedene Klippen zu
beriicksichtigen. Der Frage danach liegt aber die richtige Intuition zu Grunde, dass die
meisten potentiellen Kunden derzeit vor der komplexen Vielfalt an Angeboten
zuriickschrecken. Zuviel Komplexitét fithrt zu Perplexitit. Den 80 Prozent der potentiellen
Kunden stehen nur 0,64 Prozent an tatsdchlichen Kunden gegeniiber. Also gilt es, die
Komplexitidt zu reduzieren. Kann dies gelingen durch hell und dunkelgriin angestrichene
Engel oder andere Label? Einige Klippen gilt es auf dem Weg dahin zu umsegeln:

Fiinftens: Erst einmal gilt es - wie oben gezeigt - bei der Frage nach Labeln zwischen
ethischen und moralischen Fragestellungen zu unterscheiden. Ethische Kriterien geben
Gruppen und Subkulturen mit je eigener kollektiver Identitit (etwa christlicher oder
islamischer Prigung) die Mdglichkeit, ihre Geldanlage in Ubereinstimmung mit dem eigenen
Gewissen durchzufithren. Solche Kriterien leisten letztlich einen Beitrag zur
gleichberechtigten Koexistenz verschiedener Lebensformen, indem sie ihnen die Moglichkeit
der Geldanlage in Ubereinstimmung mit dem kulturell geformten Gewissen gewihrleisten. In
diesen Fillen kann es Begriffskldrungen geben, um eine Téduschung der betroffenen
Gesellschaftsgruppen zu vermeiden. Ja, es kann eventuell auch private Labels geben, um zu
zeigen: bei dieser Geldanlage werden wirklich islamische Prinzipien beriicksichtigt. Aber es
kann kein staatlich designtes gefordertes "ethisches" Label geben, dass nach islamischen
Kriterien angelegtes Geld besser oder schlechter angelegt sei als nach christlichen Kriterien
angelegtes Geld.

Anders sieht dies bei den moralischen Fragestellungen aus, bei denen ein kultur- und
subkulturiibergreifender Konsens hergestellt werden kann, der sich etwa in entsprechenden
Zielbestimmungen in der Verfassung niederschldgt. Die Bundesrepublik Deutschland will ein
okologischer und sozialer Rechtsstaat sein. Diese Zielbestimmungen gehdren zum
kulturiibergreifenden Wertkonsens in Deutschland. Es gibt eine ganze Reihe von Kriterien,
die bei einem Fonds, der sich dkologisch und sozial nennt, eine Rolle spielen miissen. Die
Berticksichtigung von Menschenrechten etwa, oder dass eine Okologische Dreckschleuder
schlechter zu bewerten 1ist, als ein ressourcenschonender Betrieb. Mindestkriterien
festzulegen, die alle Anbieter, die 0Okologische oder soziale Produkte anbieten,
berticksichtigen miissen, kann durchaus sinnvoll sein. Aber - es gibt weitere Klippen auf dem
Weg zum Label.

Sechstens: Die Kriterien spielen eine ganz unterschiedliche Rolle, je nachdem ob sie als
Ausschlusskriterien (Negativ-Kriterien), als relative Bewertungskriterien (Best-in-Class),
oder als Kriterien dafiir genutzt werden, wann eine Einflussnahme (Engagement) auf das
Management versucht werden soll. (Siehe unten zu diesen Unterscheidungen).
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Das Gute an dieser Vielfalt von Ansétzen ist: Wer sein Geld in Aktien anlegen will, der hat
keinerlei Ausrede mehr, keine 6kologischen und sozialen Kriterien zu beriicksichtigen. Das
Schlechte aber ist: Wenn man hier ein Label schaffen will, muss man dieses komplexe
Geflecht von Ansitzen, die alle sinnvoll sind, beriicksichtigen. Dies schlie3t nicht aus, bei
jedem  dieser  Ansdtze  inhaltliche =~ Mindeststandards  vorzuschreiben,  um
Verbrauchertduschung auszuschliefen.

Siebtens: Als erster Schritt jedoch scheint es sinnvoll, fiir einen Qualitétsstandard zunéchst
bei strukturellen, nicht in erster Linie bei inhaltlichen Kriterien anzusetzen. Wie werden die
Kunden informiert? Wie transparent werden die Kriterien dargestellt? Wie werden die
Kriterien kontrolliert, wer biirgt fiir ihre Einhaltung? Gibt es einen externen oder nur einen
internen Anlageausschuss? Wird sich an einem Index - etwa NAI oder Dow Jones
Sustainability Index - orientiert? Verldsst man selbst - oder der Index, auf den man sich
beruft - sich alleine auf die Selbstaussagen der Unternehmen oder wird dariiber hinaus die
Glaubwiirdigkeit dieser Aussagen tiiberpriift? Egal, welchen Ansatz ein Okologischer oder
sozialer Fonds verfolgt, an solchen strukturellen Fragestellungen, die je nach Ansatz etwas
andere Form annehmen, scheidet sich zundchst einmal die Spreu vom Weizen. Hier
entscheidet sich, ob im Oko- oder Nachhaltigkeits-Fonds - egal welcher Spielart - auch drin
ist, was drauf steht. Hier ldge ein weiterer wichtiger Schritt, um Transparenz und
Glaubwiirdigkeit fiir ein schnell wachsendes Segment zu schaffen. Solche strukturellen
Qualititsstandards, eventuell gepaart mit je nach Ansatz modifizierten okologischen und
sozialen Mindestkriterien, miissten wohl auch die Grundlage fiir eine eventuelle steuerliche
Bevorzugung nachhaltiger Geldanlagen sein.

Es gilt, Strukturen aufzubauen, die die Geldanlage direkt und indirekt der kritischen
Offentlichkeit zugénglich machen und der kontinuierlichen Diskussion fiir Kritik und
Verbesserungen aussetzen.

3 Die Entwicklung des Marktes der nachhaltigen Geldanlage

Schon wiéhrend der letzten Jahre konnte man eine dynamische Entwicklung auf dem Markt
des nachhaltigen Investments beobachten. Von 1998 bis 2000 wuchs im deutschsprachigen
Raum das in griine Geldanlagen geflossene Kapital um nicht weniger als 292%, von knapp 1
Mrd. auf rund 3,9 Mrd. DM. Neben Anlageformen wie "griinen" Sparbiichern,
Direktbeteiligungen, etc., erfreuen sich vor allem "griine" Investmentfonds und Aktien
wachsender Beliebtheit. Wéhrend es 1998 erst zehn solcher Fonds gab, waren es im Jahr
2000 bereits 21 und Anfang 2002 kam man im deutschsprachigen Raum schon auf 59 Fonds.

Vermehrt fordern die Verbraucherlnnen im deutschsprachigen Raum, neben der
Einbeziehung ©kologischer nun auch soziale Kriterien bei der Auswahl von Firmen zu
beriicksichtigen. Verstirkt werden nun Nachhaltigkeitsfonds angeboten, die sowohl soziale
und Okologische Aspekte beriicksichtigen, wie auch Wert auf gesunde O6konomische
Kennzahlen der angekauften Unternehmen legen.

Auch fir die Unternehmen wird der Markt "Nachhaltigkeit" immer interessanter, wie etwa
die steigenden Mitgliederzahlen im Forum Nachhaltige Geldanlage belegen. Der nachhaltige
Geldmarkt stellt nicht nur Kapital bereit, sondern kann - bei entsprechend guter 6kologischer
und sozialer Bewertung - auch das Firmenimage signifikant aufwerten. Zudem wird immer
deutlicher, dass die Ziele und Forderungen langfristig denkender Unternehmen einerseits und
der VertreterInnen eines umfassenden Nachhaltigkeitskonzeptes andererseits uniibersehbare
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Gemeinsamkeiten haben. (Zugleich wird allerdings deutlich, wie wenig die derzeitigen
Rahmensetzungen es Unternehmen erlauben, langfristig zu denken).

4 Die Finanzielle Entwicklung nachhaltiger Geldanlagen

Auch die immer noch weitverbreitete Meinung, dass Geldanlagen mit ethischen,
okologischen und sozialen Kriterien eine schlechtere Performance aufwiesen als
konventionelle Anlagen, darf mittlerweile als widerlegt gelten.

Das Vorurteil entstand in den Anfiangen des ethisch-okologischen Investierens, als viele
AnlegerInnen, vor allem solche bei anthroposophisch oder sozial-6kologisch ausgerichteten
Banken, komplett oder teilweise auf ihre Rendite oder Zinsen verzichteten. Heute zeigt sich,
dass es sich auch fiir Unternehmen allenfalls kurzfristig lohnt, das soziale und 6kologische
Kapital zu vernichten, von dem sie langfristig leben.

Viele Menschen setzen auch heute noch ethisches Investment mit einem freiwilligen
Zinsverzicht gleich. Dabei gibt es viele 6kologische oder soziale Geldanlagen, die zumindest
marktiibliche Rendite erzielen.

Der Umkehrschluss gilt aber selbstverstandlich bis heute nicht: ldngst nicht alle sozial und
okologisch sinnvollen Projekte konnen eine marktiibliche Rendite abwerfen. Oft ist diese
Anlageform die einzige Moglichkeit fiir das Gegeniiber an Finanzmittel zu kommen, da
marktiibliche Zinsen fiir die betroffenen Projekte oder Unternehmen entweder gar nicht
erhéltlich oder kaum finanzierbar wiren. Ein pragnantes Beispiel fiir solche Projekte sind die
Kleinkredite fiir Projektgruppen in Drittweltlindern von Oikokredit. Auch wer bei der GLS-
Bank oder anderen "alternativen Banken" auf Zinsen ganz oder teilweise verzichtet,
ermOglicht diesen, besonders giinstige Kredite fiir Nachhaltigkeitsprojekte vergeben. Es ist
durchaus sehr sinnvoll, solche Ansitze bei der Geldanlage zu unterstiitzen. Gerade sinnvolle
Projekte in den Regionen der Welt, die am dringendsten Geld brauchen, sind darauf
angewiesen. Aber die Erfahrung zeigt - kaum jemand ist bereit, bei seinem gesamten
ersparten Geld auf eine gute Rendite verzichten. Und das ist gerade bei langfristigen
Geldanlagen, etwa fiir die Altersvorsorge, auch verstindlich: ein Prozent Renditeverzicht
wiirde nach 70 Jahren nur noch die Hélfte der Auszahlung bedeuten ...

Die gute Nachricht der Entwicklung der neueren Zeit ist deshalb: Inzwischen gibt es mehr als
genug Anlagemoglichkeiten, bei denen man nicht auf Gewinn verzichten muss. Tatsdchlich
ist im Gegenteil die Performance nachhaltiger Produkte oft mindestens genauso gut, wenn
nicht besser, als die konventioneller. Dies zeigen etwa der Natur-Aktien-Index (NAI) oder
der Dow Jones Sustainability Group Index. So konnte sich etwa der NAI, in dem 20
internationale "griine" Unternehmen vertreten sind, dem allgemeinen Abwirtstrend des
letzten Jahres zwar nicht ganz entziehen, fiel aber bei weitem nicht so stark wie die
etablierten Indizes. Den MSCI, den er strukturell nachbildet, {ibertraf er gar um rund 17
Prozent. Keiner hat heute mehr die Ausrede, weil er auf die Rendite angewiesen sei, konne er
keinerlei soziale und 6kologische Kriterien beriicksichtigen.
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5 Kriterien fur die nachhaltige Anlageentscheidung

Fiir eine steigende Zahl verantwortungsbewusster Anlegerlnnen kommt neben den drei
klassischen Anlagekriterien Sicherheit, Liquiditdt und Rendite nun ein vierter wichtiger
Aspekt bei der Produktauswahl hinzu: Die Mittelverwendung, d.h. die ethisch, dkologisch
und sozial sinnvolle Verwendung der eingezahlten Gelder.

Es gibt ganz verschiedene Verfahren, ethische, dkologische und soziale Kriterien bei der
Geldanlage zu beriicksichtigen:

5.1  Auswahl nach Negativkriterien

Bei diesem Auswahlverfahren wird von vorneherein die Aufnahme von Firmen in das
Portfolio ausgeschlossen, die bestimmte Merkmale aufweisen. Zu den hiufigsten
Ausschlusskriterien gehoren z.B. Kinderarbeit, Atomindustrie, Chlorchemie, Produktion von
Waffen und Alkohol, aber auch die Anwendung von griiner Gentechnologie etc. Viele andere
okologische und soziale Probleme bleiben dabei unberiicksichtigt.

5.2 Auswahl nach Positivkriterien

Hier werden positive Vorgaben gesetzt, es werden nur Firmen aus bestimmten Bereichen,
z.B. Umwelttechnologie oder Hersteller und Héandler 6kologischer Produkte, ins Portfolio
genommen.

5.3 "Best-in-class"-Ansatz

Hier wird gezielt nach Firmen gesucht, die im Vergleich zu anderen Firmen derselben
Branche bessere Leistungen im oOkologischen und sozialen Bereich und in der
Unternehmensfithrung aufweisen. Diesen Firmen wird damit nicht bescheinigt, dass sie alles
tun, um in diesem Bereich ein optimales Ergebnis zu erreichen, sie sind oft nur (etwas) besser
als die Konkurrenz. Wegen des hohen Imagewertes, in Indizes wie dem Dow Jones
Sustainability Index vertreten zu sein, kommt es zu regelrechten Okologisch-sozialen
Wettrennen verschiedener Unternehmen. So wetteiferten die Deutsche und die British
Telekom in den vergangenen Jahren mit stindig verbesserten Okobilanzen um die Bewertung
des okologisch und sozial besten Telekommunikationsunternehmens. Und ABB stieg aus
dem Projekt des Dreischluchtenstaudamms aus, um gute Bewertungen zu erhalten. Da es sich
beim "Best-in-class-Ansatz" hdufig auch um grofe Unternehmen handelt, die in den
klassischen Indizes (Dow Jones, MSCI,...) vertreten sind, ist die Abweichung vom
allgemeinen Trend (nach oben und unten) meist relativ gering. Auflerdem ermoglicht dieser
Ansatz, die nachhaltige Form der Geldanlage aus ihrer Nischenstellung herauszuholen, denn
es werden Firmen in das Portfolio aufgenommen, die auch bei konventionellen Anlegern
beliebt sind. Nachhaltigkeitsbewuf3te AnlegerInnen kdnnen bei dieser Methode zwar nie ganz
sicher sein, ob die ausgewidhlten Unternehmen auch wirklich strengen Kriterien entsprechen.
Aber vieles spricht dafiir, dass sie einen dynamischen Prozess hin zu mehr Nachhaltigkeit in
Bewegung setzen.

5.4 Engagement

Bei diesem Ansatz investieren Fondsmanagerlnnen nach den klassischen wirtschaftlichen
Kriterien in Unternehmen, die in den konventionellen Indizes vertreten sind. Sie verpflichten
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sich allerdings dazu, diese Unternehmen gezielt zu beeinflussen, indem sie ihre Stimmrechte
wahrnehmen, Diskurs mit dem Unternehmensmanagement fithren usw. Auf diese Weise
werden die Firmen mit den ethischen, Okologischen und sozialen Aspekten ihres
Wirtschaftens konfrontiert mit dem Ziel, sie zu verantwortungsbewussterem Verhalten zu
animieren. Wer Einzelaktien hilt, kann auch kritischen Aktiondren sein Stimmrecht
iibertragen.

Niemand, der sein Geld in Aktien anlegt, mu3 heute weder auf 6kologische oder soziale
Kriterien der Anlageentscheidung noch auf gewinnbringende Rendite verzichten.

6 Anlageformen

Fiir umwelt- und gesellschaftsbewusste Anlegerlnnen gibt es mittlerweile eine Vielzahl von
Moglichkeiten, ihr Geld nachhaltig anzulegen, denn zu fast jedem konventionellen Produkt,
sei es Sparbuch oder Lebensversicherung, existiert ein "griines" Gegeniiber. Im folgenden
sollen die verschiedenen Anlageformen kurz vorgestellt werden.

6.1 Sparanlagen

Obwohl das Sparbuch bekanntermaBlen keine besonders hohen Zinsen abwirft, ist es dennoch
eine der beliebtesten Anlageformen der Deutschen. Man leiht einer Bank eine bestimmte
Summe an Geld und bekommt dafiir (geringe) Zinsen. Bei dieser Form ist allerdings die
Sicherheit sehr hoch.

6.2 Aktien

Durch den Erwerb von Aktien erwirbt man einen Anteil an einem Unternehmen. Sogenannte
"griine" Aktien sind Anteilsscheine von Unternehmen aus der Umwelttechnik-Branche, oft
von kleinen Firmen, die als "griine Pioniere" auftreten, oder auch von Firmen, die in ihrem
Bereich als besonders umweltfreundlich und nachhaltig gelten.

Bei der Auswahl von Aktien bieten sich den AnlegerIlnnen verschiedene Informationsquellen.
In Zeitschriften wie "Oko-Test", "Oko-Invest" oder "punkt.um" und Internetdiensten wie
www.ecoreporter.de oder www.oeko-invest.de wird regelmiBig tiber Themen des ethisch-
okologischen Investierens berichtet. Rating-Agenturen wie imug, scoris und oekom research
oder unternehmenseigene Experten beurteilen Unternehmen nach ihrer 6kologischen und
sozialen Performance, dabei werden z.B. die Produkte und Produktionsabldufe, das
Energiemanagement, die Entsorgung, die Mitarbeiterzufriedenheit, die
Verbraucherinformation, etc. begutachtet. Wenn man die Entwicklung eines Unternechmens
im Vergleich zu anderen miteinbeziehen mdchte, bieten Indizes eine gute Moglichkeit. Es
gibt mittlerweile mehrere Indizes, die als Aufnahmekriterium die Nachhaltigkeit von Firmen
verwenden. Die striktesten Kriterien davon nutzt der NAI (sieche www.greeneffects.de), der
20 internationale Titel beinhaltet. Dieser Index geht nach einem Verfahrensmix von
Ausschlusskriterien und Nachhaltigkeits-Pionieren vor. Ausgeschlossen sind etwa Firmen,
die zur Atom-, Riistungs-, PVC- oder Tabakindustrie gehoren. AuBlerdem diirfen keine
Anklagen wegen der Verletzung von Menschenrechten vorliegen. Die Unternehmen sollen
einen Beitrag zur Losung eines der groflen Menschheitsprobleme leisten. Der sehr
bedeutungsvolle Dow Jones Sustainability Group Index geht nach dem "Best-in-Class"-
Ansatz vor.
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6.3 Investmentfonds

Bei dieser Anlageform schlieen sich viele AnlegerInnen zusammen und legen ihr Geld in
einem Fonds an, der von einer Investmentgesellschaft verwaltet wird. Diese Anlageform hat
ein geringeres Risiko als Investitionen in einzelne Unternehmensaktien. Die Gelder werden
in Aktien verschiedener Unternehmen, je nach Fondsausrichtung in verschiedene Branchen,
in festverzinsliche Wertpapiere oder Immobilien angelegt. Dabei gibt es sowohl reine Fonds
(z.B. reine Aktienfonds, Spartenfonds,...), als auch gemischte Fonds. Bei letzteren ist das
Risiko meist geringer, da das Geld teilweise in festverzinsliche Anlageformen investiert wird.
Rentenfonds investieren nur in festverzinsliche Wertpapiere. Vermehrt werden neben
konventionellen Fonds nun auch sogenannte Umweltfonds oder Nachhaltigkeitsfonds
aufgelegt, bei denen die Fondsmanager nach den schon erwédhnten Auswahlverfahren
vorgehen. Zudem gibt es sogenannte Indexfonds, d.h. Fonds, die sich nach einem bestimmten
Aktienindex richten. Der Fonds "Green Effects" orientiert sich z.B. am Natur-Aktien-Index
(NAI). Fonds kann man bei seiner Hausbank, bei Fondsshops und bei Fondsgesellschaften
erwerben.

6.4 Direktbeteiligungen

Direktbeteiligungen erdffnen die Mdoglichkeit, als MitunternehmerlIn titig zu werden. Sie
werden auf dem sogenannten "freien Kapitalmarkt" angeboten, der kaum einer staatlichen
Aufsicht unterliegt. Somit ist besondere Vorsicht geboten, man sollte sich griindlich tiber das
Unternehmen oder Projekt informieren, in das man sein Geld investieren will, um keine
bosen Uberraschungen zu erleben. Allerdings wird durch diese Form der Geldanlage auch die
grofite Steuerungswirkung im Sinn der Geldanleger erreicht.

Direktbeteiligungen aus dem Nachhaltigkeitsbereich sind u.a. bei "griinen" Finanzinstituten
wie der GLS Gemeinschaftsbank eG erhéltlich. Aulerdem haben groBere Zeitungen wie die
"Stiddeutsche Zeitung" oder die "Frankfurter Allgemeine Zeitung" Beteiligungsrubriken, in
denen man auch Angebote fiir Direktbeteiligungen in Unternehmen mit sozialen und
okologischen Anspriichen finden kann. Zunehmend finden sich auch in Fach-, Messe- und
Umweltzeitschriften oder in der taz entsprechende Angebote, besonders zu erwéhnen ist der
zweiwdchentlich in Wien erscheinende Newsletter Oko-Invest (www.oeko-invest.de).

6.5 Lebens- und Rentenversicherungen

Wie im konventionellen Bereich gibt es auf dem "griinen" Kapitalmarkt sowohl
Kapitallebensversicherungen als auch Rentenversicherungen. Im Rahmen der neuen staatlich
geforderten Altersvorsorge, der sogenannten "Riester-Rente", wird in den nichsten Jahren
vermehrt Kapital in diese Anlageformen flieBen. In diesem Bereich eroffnet sich die
Maoglichkeit bei entsprechender Nachfrage, groBe Geldmengen iiber einen langen Zeitraum in
Richtung Nachhaltigkeit zu lenken. Dann unterminiert das Geld, das die eigene Zukunft
sichern soll, nicht die Zukunftschancen kiinftiger Generationen. Die meisten nachhaltigen
Lebens- und Rentenversicherungen sind fondsgebunden, das bedeutet, dass ein Teil des
investierten Geldes in Investmentfonds mit Nachhaltigkeitskriterien angelegt wird, dadurch
steigt die Moglichkeit auf eine hohere Rendite.
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6.6 Festverzinsliche Wertpapiere

Solche Anleihen werden von Staaten, Kreditinstituten, Grounternehmen und Institutionen
herausgegeben. Der Kdufer der Wertpapiere leiht dem Unternehmen etc. eine bestimmte
Summe Geld, die er am Ende komplett zuriickerhdlt. Hinzu kommen Zinsen, die entweder
wihrend der Laufzeit oder am Schluss ausbezahlt werden. "Griine" Anleihen sind noch
relativ selten, vor allem Kreditinstitute oder Institutionen, die sich im Umwelt- und/oder
Sozialbereich engagieren, stellen solche Papiere aus, so z.B. die Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau oder die Deutsche Ausgleichsbank.

7 Die Wirkung nachhaltiger Geldanlagen

Bei nachhaltigen Geldanlagen kann man zwischen verschiedenen Wirkungsmechanismen
unterscheiden. In einer von Ecologic (Institut fiir Internationale und Europdische
Umweltpolitik) durchgefiihrten Studie wurden vier verschiedene Haupteffekte festgestellt:

1. Finanzierungseffekte

2. gezielte Beeinflussung des Unternehmensmanagements durch z.B. "engagement" oder
"shareholder activism"

3. Imageeffekte und verstiarkte Wettbewerbsfahigkeit
4. indirekte Effekte auf das Unternehmensmanagement

Direktbeteiligungen sind - im Sinne einer auf Nachhaltigkeit gerichteten Lenkungswirkung -
die effektivste Form der Geldanlage. Nicht nur wissen die Anlegerlnnen genau, in welche
Projekte oder Firmen sie ihr Geld investieren, sondern das Kapital flieBt den Unternehmen
auf direktem Wege zu, und dies meist zu giinstigen Konditionen. Hinzu kommt, dass man oft
einen relativ hohen Betrag fiir eine recht lange Zeit (10-15 Jahre) anlegt, was dem
geforderten Projekt oder Unternehmen unter dem Aspekt der Planungssicherheit ebenfalls
zugute kommt. Auch die Anlegerlnnen profitieren in vielen Fillen von der Langfristigkeit
der Beteiligung, da sich viele nachhaltige Projekte zwar erst nach einer gewissen Zeit, dann
aber oft besonders lohnen. Allerdings ist diese Anlageform nicht geeignet fiir diejenigen, die
wenig Geld zur Verfligung haben oder auf schnellen Gewinn hoffen.

Spareinlagen bei "griinen" Banken erzielen ebenfalls eine hohe Wirkung, denn diese geben
das Geld als giinstige Kredite an ausgewihlte Projekte weiter. So werden beispielsweise
Windkraftanlagen, Solar-Anlagen, Biohofe, soziale Projekte etc. unterstiitzt. Die Kredite
konnen deshalb so giinstig ausgegeben werden, weil viele Anlegerlnnen z.T. komplett bzw.
teilweise auf Zinsen verzichten. Dafiir wissen sie aber auch, was mit ihrem Geld geschieht,
d.h. sie konnen sicher gehen, dass sie keine Projekte unterstiitzen, die ihren personliche
Prinzipien widersprechen.

Am Beispiel der anthroposophischen GLS Gemeinschaftsbank eG in Bochum soll dieses
Anlageverhalten hier kurz etwas ndher beleuchtet werden. Die GLS-Bank arbeitet nicht
gewinnorientiert und die ca. 11.500 Mitglieder verzichten auf Dividendenzahlungen auf ihre
Genossenschaftsanteile. Gemeinniitzige Initiativen miissen anstatt Zinsen nur eine
kostendeckende Kreditumlage in Hohe von derzeit ca. 4,5% pro Jahr aufbringen. Die
Anlegerlnnen wiederum konnen aus verschiedenen Projekten und Anlageprodukten das
Produkt aussuchen, welches mit den eigenen Wiinschen und Kriterien vereinbar ist. Wéhlen
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sie eine geringe Verzinsung, kommt die gesamte Differenz den gemeinniitzigen
KreditnehmerInnen zugute. Die GLS-Bank hat jlingst auch die Okobank {ibernommen und ist
damit zur groBten Alternativbank in Deutschland geworden.

Eine Auswahl von Banken, bei denen man sein Geld nachhaltig anlegen kann, ist im Anhang
aufgefiihrt.

Der Kauf von Aktien hat sowohl direkte als auch indirekte Auswirkungen auf die Umwelt
und die Gesellschaft. Besonders grof} ist die Lenkungswirkung beim Kauf von neuemittierten
Aktien, denn damit kommt das jeweilige Unternehmen giinstig an Geld. Viele Projekte und
Neugriindungen von Firmen konnten so erst verwirklicht werden, da sie fiir andere Formen
der Finanzierung nicht die erforderlichen Sicherheiten aufweisen konnten. Aber auch beim
Kauf von "normalen" Aktien, bei dem das investierte Geld nicht dem Unternehmen selbst,
sondern den Vorbesitzerlnnen der Aktie zukommt, kann man positive Auswirkungen
feststellen. Durch den Kauf steigt der Kurs der Aktie und ihr Handelsvolumen. Als Ergebnis
wichst das Vertrauen in die Firma, das Risiko von feindlichen Ubernahmen sinkt. Weiterhin
spielt bei Neuemissionen der aktuelle Kurs der alten Aktien eine wichtige Rolle fiir den
Ausgabekurs der neuen Aktien. Ein an der Borse erfolgreiches Unternehmen erhélt also fiir
die selbe Zahl von Aktien groBere Geldmittel. Zudem haben Unternehmen mit hohem
Aktienkurs es leichter, andere Formen der Finanzierung zu nutzen, wie z.B. Kredite.

Weiteren direkten Einfluss konnen Aktiondrlnnen und Fondsbetreiberlnnen auf das
Unternehmensmanagement ausiiben, indem sie sich als shareholder (Anteilseignerlnnen)
aktiv betdtigen und ihre Rechte ausiiben, dazu gehdren das Recht an den jdhrlichen
Hauptversammlungen teilzunehmen, dort Fragen und Antrige zu stellen und bei
Abstimmungen mitzuwirken. Selbst einzelne kritische Aktiondrlnnen kdnnen dann Aussagen
des Vorstandes zu strittigen Themen erzwingen. Wenn groBlere Aktiondrsvereinigungen auf
soziale und 6kologische Verdnderungen dringen, kann dies durchaus Einfluss ausiiben.

Eine weitere Moglichkeit fiir Investmentfonds ist es, mit den Managerlnnen in einen
konstruktiven Diskurs zu treten. Dieser bereits erwéhnte Engagement-Ansatz hat den Vorteil,
dass Firmen und Anbieter sich nicht angegriffen filhlen miissen und daher oft eher zur
Mitarbeit bereit sind. Letztere Formen der Einflussnahme sind in Deutschland noch relativ
unbekannt, stellen aber eine interessante und erfolgversprechende Form der Einwirkung dar.
Alle AnlegerInnen sollten sich iiber ihre Einflussmoglichkeiten im Klaren sein und sie auch
nutzen, wenn ihnen wirklich an einer lebenswerten Zukunft gelegen ist.

Die Lenkungswirkung festverzinslicher Wertpapiere gleicht der von Aktien oder
Investmentfonds. Sie ist stirker, wenn man Anleihen direkt von der Institution kauft,
schwicher wenn man sie von einer anderen Person tibernimmit.

Der Umwelt- und Gesellschaftsnutzen von Lebens- bzw. Rentenversicherungen hangt davon
ab, ob es sich um Versicherungen mit eigenem Abrechnungskreis oder solche ohne handelt.
Im ersten Fall wird das investierte Geld der an Nachhaltigkeit orientierten Anlegerlnnen
separat von dem konventionellen Anleger verwaltet. So wird sichergestellt, dass nur
nachhaltige Projekte unterstiitzt werden. Bei Versicherungen ohne eigenen Abrechnungskreis
wird das Geld von auf Nachhaltigkeit bedachten und konventionellen Anlegerlnnen
gemeinsam verwaltet. Aus diesem gemeinsamen Topf wird dann ein bestimmter Prozentsatz
nach Nachhaltigkeitskriterien angelegt. Bei der ersten Variante ist der okologische und
soziale Nutzen also direkter, die sozial-6kologische Lenkungswirkung grof3er.
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Auch der positive Imageeffekt nachhaltigen Wirtschaftens darf nicht vernachldssigt werden.
Aktien von zukunftsorientierten Unternechmen werden als "griine" Aktien am Markt
gehandelt, dies verschafft ihnen Offentlichkeit. Die Entwicklung solcher Papiere wird in
einigen Medien gespannt verfolgt, wodurch mehr Informationen fiir ein breites Publikum zur
Verfligung stehen. Firmen, die nachhaltig wirtschaften, konnen zudem Ressourcen und somit
auch Geld sparen. Die Folge der erhohten Publizitit und Wirtschaftlichkeit ist ein besseres
Image. Durch ein besseres Image steigt auch die Wettbewerbsfahigkeit von bereits etablierten
Firmen. AuBlerdem wird es fiir neue, aufstrebende Firmen einfacher, auf den Markt zu
kommen und akzeptiert zu werden.

Andere Firmen wiederum sehen den Erfolg solcher umwelt- und gesellschaftsfreundlichen
Unternehmen.  Ressourceneinsparung,  Imagegewinn  und  Kundlnnen-  sowie
MitarbeiterInnenbindung schlagen sich nicht nur in der Nachhaltigkeitsbilanz sondern auch
in der oOkonomischen Bilanz der Unternehmen positiv nieder und durch den
Nachahmungseffekt beschéftigen sich Unternehmen aller Branchen generell vermehrt mit
ethischen, o©kologischen und sozialen Kriterien und Aspekten der nachhaltigen
Unternehmensfiihrung.

Dies hat auch positive Folgen fiir die Anlegerlnnen, sie bekommen mehr und bessere
Informationen zur Verfligung gestellt. Dies wiederum erhoht das Vertrauen in nachhaltige
Geldanlagen, mehr Geld wird in diesen Bereich investiert und davon profitieren wiederum
Umwelt und Gesellschatft.

Hinzu kommt der "Opportunitétseffekt". Der besagt, dass das Geld, welches in nachhaltige
Produkte investiert wird, nicht mehr in andere Produkte flieBen kann, die weniger nachhaltig
sind. Dieser Effekt fdllt ins Gewicht, wenn der Markt fiir nachhaltige Anlagen deutlich
wichst.

Vermehrt beschiftigen sich auch konventionelle Finanzdienstleister mit der kulturellen,
sozialen und 6kologischen Vertriaglichkeit ihrer Produkte, und zwar weil sie sehen, dass die
Nachfrage in diesem Bereich immer mehr wéchst. Man versucht also, das Verhalten an die
aktuelle Entwicklung anzupassen.

8 Ausblick

In der Vorbereitungszeit zum Nachfolgegipfel der Umwelt- und Entwicklungskonferenz von
Rio 1992 in Johannesburg 2002 wird die bisherige Entwicklung im Bezug auf die Erreichung
von mehr Nachhaltigkeit kritisch analysiert werden. Gerade die noch in den Kinderschuhen
steckenden bzw. ganz fehlenden Bemiihungen des Finanzsektors werden dabei nicht gut
abschneiden.

Einige Unternehmen haben die Chancen und Potentiale entdeckt, die in dieser Notwendigkeit
steckt. Manche kleine und grofle Unternehmen entwickeln Unternehmensleitbilder weiter,
gestalten Produkte nach Nachhaltigkeitskriterien und werben fiir diese Produkte offensiv.
Wichtig  ist das  SchlieBen der  Informationskette.  Alle  miissen am
Nachhaltigkeitsdiskussionsprozess und am Produkt beteiligt sein: Von der Umweltabteilung
iiber die Produktentwicklung, vom Marketing iiber den Vertrieb bis hin zum Kunden.

Nachhaltig investieren ist ein Hebel, umweltzerstorerisches und menschenverachtendes
Handeln zurlickzudridngen. Dies geschieht sowohl aus ethischen, wie aus harten
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okonomischen  Erwédgungen. Viele Unternechmen haben erkannt, dass das
Unternehmensimage bei "griinem" Verhalten steigt - "greenwash" heifit das Problem, wenn
Nachhaltigkeit nur aus der Marketingabteilung kommt und sich nur in Publikationen oder
Vorstandsreden wiederfindet, nicht aber innerhalb des Unternechmens, in seinen Produkten
oder Produktionsmethoden verankert ist.

Es wird sich in Zukunft noch stirker zeigen, dass Unternehmen mit einer integrierten
Nachhaltigkeitsstrategie besser auf eine sich verdndernde Gesellschaft, eine sich verdndernde
Umwelt und Umweltgesetzgebung und auf die sich abzeichnenden Verdanderungen an den
Mairkten fiir Rohstoffe und Energie vorbereitet sind. Vieles spricht dafiir, dass Anleger hier
zumindest langfristig vergleichbare oder gar bessere Renditen als im Durchschnitt erwarten.

Aber es gilt auch, den Bereich des nachhaltigen Investments weiter zu stéirken. Uber ganz
oder teilweisen Zinsverzicht werden innovative soziale und 6kologische Projekte angestoBen
und weitergetragen. Fiir viele Bereiche gerade in Entwicklungslédndern kann nur so der Start
zu einer nachhaltigen Entwicklung ermdglicht werden.

Ein Anfang ist gemacht, jetzt gilt es, dass die Verbraucherinnen und Verbraucher diese
Produkte auch einfordern und dem Markt die ihm zustehende Dynamik verschaffen.
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Eichborn Verlag: Frankfurt a.M., 1996.

Oko-Zentrum NRW: "Griines Geld — Erfolgreich Investieren in Umwelt und Ethik:
Doppelte Dividende — Marktstudie zu Aktien, Fonds und Anlegern des ethisch-
okologischen Investments", Messe Berlin GmbH, Berlin, 2001.

Sarasin: "Nachhaltige Aktienanlagen: Eine Analyse der Rendite in Abhdngigkeit von
Umwelt- und Sozialkriterien", Sarasin: Basel, 1999.

Stephan Rotthaus: “Griine Geldanlagen: Okologisch und ethisch bewusst investieren”,
Falken Verlag: Niedernhausen/Ts., 2001.

The Performance Group: "Consortium Report: Sustainable Strategies for Value Creation —
Reflections from a Learning Journey", Oslo, o.J.

Umweltbundesamt (Hrsg.): ”"Neue Impulse durch dkologische Geldanlagen: Bericht zum
Umweltnutzen von Okologischen Geldanlagen — Umfrage zu 6kologischen Aspekten
der privaten Altersvorsorge”, Berlin, 2001.

Verbraucherzentrale NRW (Hrsg.): “Ethisches Investment: Rendite mit gutem Gewissen”,
Diisseldorf, 2001.

Waldemar Schindowski, Elisabeth Vof3 (Hg.): "Jahrbuch Nachhaltiges Wirtschaften,
Ausgabe 1", AG SPAK Biicher: Neu-Ulm, 2001.

World Business Council for Sustainable Development: "Environmental Performance and
Shareholder Value", Poole, Dorset, 0.J.
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Links:

Hinweis:
Diese Liste stellt lediglich eine Auswahl dar und erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit. Wir freuen uns
tiber Ihre Email an neuneyer@germanwatch.org mit Hinweisen auf weitere interessante Links.

Standards fiir Unternehmen
(Investment, Berichte, Selbstverpflichtungen, Prinzipien)

e SAS800 http://www.cepaa.org/sa8000_review.htm
e  Frankfurt-Hohenheimer Leitfaden (nur Information) http://www.cric-ev.de/cricev.htm

Anbieter im Bereich ethisch, soziale und 6kologische Geldanlage

Deutschland:

e Ubersicht: Umweltfonds http://www.ecoreporter.de
e Okobank http://www.oekobank.de

e  Gerling-Konzern http://www.gerling.de

e  GLS-Gemeinschaftsbank e.G. http://www.gls.de

e  oeco-capital http://www.oeco-capital.de
e  Die Umweltbank http://www.umweltbank.de
e  Miinchener Riickversicherung http://www.munichre.com
e  SEB-Invest http://www.seb.de

e SECURVITA http://www.securvita.de

e  Versiko http://www.versiko.de

e Okumenische Entwicklungsgenossenschaft Oikocredit http://www.oikocredit.org/de
Schweiz:

e  Bank Sarasin & Cie http://www.sarasin.ch

e  SAM (Sustainable Asset Management) http://www.sam-group.com
e UBS http://www.ubs.com

e  Ziircher Kantonalbank
http://www.zkb.ch/bin/home/frame/zkb/umwelt/geld/dienstleistungen.html

Niederlande:

e  Triodos Bank http://www.triodos.nl
GrofSbritannien:

e  Friends Ivory & Sime plc http://www.friendsis.com

e  Global Risk Management http://www.grmservices.com
e USS http://www,usshq.co.uk

Beispiele fiir Fonds mit ethisch, sozialen und 6kologischen Kriterien

e Okovision http://www.oekobank.de

e  Green Effects http://www.greeneffects.com
e  Gerling Select 21 http://www.gerling.de

e  Sarasin OekoSar http://www.sarasin.ch

Indizes mit ethisch, sozialen und 6kologischen Kriterien
e  Financial Times Stock Exchange http://www.ftse4good.com

e  Dow Jones Sustainability Indexes http://www .sustainability-indexes.com
e  Natur-Aktien-Index http://www.umweltlexikon-online.de/fp/archiv/RUBsonstiges/Naturaktienindex.shtml
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Ratingagenturen im Bereich Nachhaltigkeit

Deutschland:

Siidwind

ockom

scoris

imug

Weitere Portale von imug:
e  Sozial-6kologischer Unternechmenstest
e  Ethisches Investment

Ausland:

GRI (Global Reporting Initiative)

UKSIF (United Kingdom Sustainable Investment Forum)

UKSIF Library (sehr ergiebige Linkliste!)

http://www.suedwind-institut.de
http://www.oekom.de
http://www.scoris.de
http://www.imug.de

http://www.unternehmenstest.de
http://www.ethisches-investment.de

http://www.globalreporting.org
http://www.uksif.org

http://www.uksif.org/publications/welc-subjindx/content.shtml

Avanzi s.r.l., Italien

ARESE SA, Frankreich

CaringCompany AB, Schweden

Centre Info SA, Schweiz

Fundacion Ecologia y Desarollo, Spanien
Kinder, Lydenberg & Domini & Co. Inc., USA
Michael Jantzi Research Associates, Kanada

http://www.avanzi.org
http://www.arese-sa.com
http://www.caringcompany.se
http://www.centreinfo.ch
http://www.ecodes.org
http://www .kld.com
http://www.mjra-jsi.com

Pensions & Investment Research Consultants Ltd., Grofbritannien

Stock at Stake NV / Ethibel, Belgien
Triodos Research BV, Niederlande

Wissenschaftliche Institute, Advocacy

Deutschland:

European Business School

http://www.pirc.co.uk
http://www.ethibel.com
http://www.triodos.com

http://www.ebs.de

European Business School, Institut fiir Okologie und Unternehmensfiihrung

ECOLOGIC

Zentrum fiir Europdische Wirtschaftsforschung
Oko-Institut e.V. (Freiburg, Berlin, Darmstadt)
Okozentrum NRW

Wauppertal Institut fiir Klima, Umwelt, Energie GmbH

Ausland:

Global Risk Managment (London, GB)

Global Reporting Initiative (Boston, USA)

UK Social Investment Forum (London, GB)

Triple Bottom Line Investing (Rotterdam, NL)

Social Investment Forum (Washington D.C., USA)
Social Accountability International (New York, USA)
Sustainability Forum Ziirich (Ziirich, CH)

Verbraucherfragen

Verbraucherzentrale NRW
Verbraucherzentrale Bundesverband
Verbraucher Initiative

Medien und Informationsportale

Finanztest

EcoReporter

Oko-Invest

Agenturcafé (Portal der Kommunikationsbranche)

http://www.instoec.de
http://www.ecologic.de
http://www.zew.de
http://www.oeko.de
http://www.oekozentrum-nrw.de
http://www.wupperinst.org

http://www.grmservices.com
http://www.globalreporting.org
http://www.uksif.org
http://www.tbli.org
http://www.socialinvest.org
http://www.cepaa.org
http://www.sustainability-zurich.org

http://www.vz-nrw.de
http://www.vzbv.de
http://www.verbraucher.org

http://www.finanztest.de
http://www.ecoreporter.de
http://www.oeko-invest.de
http://www.agenturcafe.de/_sustainability

GERMANWATCH
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e  Ethical Investor Newsletter http://www.ethicalinvestor.com
e  Sustainable Development Management http://www.sd-m.de
e  SRI Compass http://www.sricompass.com

Umwelt- und Entwicklungs-NGOs

Deutschland:

e  BUND (Bund fiir Umwelt und Naturschutz Deutschland) http://www.bund.net

e  Dachverband Kritische Aktionére http://www kritischeaktionaere.de
e  Deutscher Naturschutzring http://www.dnr.de

e  Euronatur http://www.euronatur.org

e  Forum Nachhaltige Geldanlage http://www.forum-ng.de

e  Forum Umwelt und Entwicklung http://www.forumue.de

e Netzwerk fiir eine demokratische Kontrolle der Finanzmaérkte (attac-Deutschland)
http://www.share-online.de

e  VENRO (Verband Entwicklungspolitik deutscher Nicht-Regierungsorganisationen)
http://www.venro.org

e  WEED (Weltwirtschaft, Okologie & Entwicklung) http://www.weedbonn.org
Ausland:

e  CEO (Corporate Europe Observatory) http://www.xs4all.nl/~ceo
e  Friends of the Earth England, Wales and Northern Ireland http://www.foe.co.uk
Behdrden

Deutschland:

e  Bundesministerium fiir Verbraucherschutz, Erndhrung und Landwirtschaft
http://www.verbraucherministerium.de

e  Bundesminsterium fiir Umwelt und Naturschutz http://www.bmu.de

e  Ministerium fiir Umwelt und Naturschutz, Landwirtschaft und Verbraucherschutz des Landes NRW
http://www.munlv.nrw.de

e  Bundesministerium fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

http://www.bmz.de
e  Bundesministerium fiir Arbeit und Sozialordnung http://www.bma.de/de/neuerente
e  Bundesumweltministerium http://www.bmu.de
e  Bundesversicherungsanstalt fiir Angestellte http://www.bfa.de
e  Umweltbundesamt http://www.umweltbundesamt.de
International:
e  UN Global Compact http://www.unglobalcompact.org
e  UNEP Finance Initiatives http://unepfi.net

e  OECD (Organisation for Economic Co-Operation and Development)
http://www.oecd.org

Stiftungen

e  Stiftung Zukunftsfahigkeit http://www.stiftungzukunft.de

e  Canopus Foundation http://www.canopusfund.org

e Deutsche Bundesstiftung Umwelt http://www.dbu.de

e  Schweisfurth-Stiftung http://www.schweisfurth-stiftung.de

20  GERMANWAICH



Wege zu mehr Nachhaltigkeit im Finanzsektor - Nachhaltig Investieren

GERMANWATCH
N

Folienubersicht

Wege zu mehr Nachhaltigkeit
Im Finanzsektor

Nachhaltig Investieren

Durch die eigene Anlageentscheidung
Nachhaltigkeit im Finanzsektor einfordern

Dustin Neuneyer, Renate Duckat, Christoph Bals



Wege zu mehr Nachhaltigkeit im Finanzsektor - Nachhaltig Investieren

Folie 1
Folie 2
Folie 3
22 GERMANWATCH

———y

Nachhaltige Kapitalanlagen -
Investments mit Umweltrendite

Dustin Neuneyer, Renate Duckat, Christoph Bals
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Germanwatch e.V. .

Ziel:  Strukturen im "Norden" verandern,
um Lebensbedingungen der
Menschen im "Suden" zu
verbessern
> 1991 gegriindet
ca. 500 Mitglieder

15 MitarbeiterInnen in Biros in Bonn und Berlin

\

\

> Arbeitsschwerpunkte:

> RioKonkret: Klimaschutz und -verantwortung,
Emissionshandel, Verkehr, nachhaltiges Investment

> TradeWatch: Ernahrungssicherung, Agrarhandel und Leitsatze
fir multinationale Unternehmen

> Entwicklungspolitik: Informations- und Lobbyarbeit in der
"klassischen" Entwicklungszusammenarbeit und globalen
Strukturpolitik

GERMANWATCH  eo—
2

- Nachhaltigkeit -

- Zukunftsfahigigkeit -

,Nachhaltige Entwicklung bedeutet
wirtschaftliches Handeln, das die Bedirfnisse
der Gegenwart befriedigt, ohne die Fahigkeit
kinftiger Generationen zur Befriedigung ihrer

Bedurfnisse einzuschranken”

frei Ubersetzt nach: Brundtland-Kommission, 1987

GERMANWATCH  ee—
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Folie 4

Nachhaltigkeit - ein offener Suchbegriff

> Nachhaltigkeit ist weder in Industrie-, noch in
Entwicklungslandern eine Zustandsbeschreibung;

\%

Nachhaltige Entwicklung ist eine dynamische Strategie;
> orientiert sich an sozialen und d6kologischen Grundsatzen;

\%

mit vielen verschiedenen mdglichen Lebensformen und
Szenarien vereinbar;

\%

Nachhaltigkeit ist pluralismus- und demokratieférmig.

Angelegtes Geld sollte fiir und nicht gegen
die Zukunftsfahigkeit arbeiten.

GERMANWATCH  eo—
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Folie 5

Eckpfeiler von Nachhaltigkeit .

Umwelt- und Generationen-

gerechtigkeit
Ressourcenschutz Bediirfnisse (needs)

| @ |

Grundbediirfnisse (essentlal needs)

Entwicklungs- Geneﬁtloknetn-
erechtigkei
politische Ziele g g

GERMANWATCH  eo—
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Folie 6

Entstehungsgeschichte .

ethisch-0kologischen Investments

> lange Tradition im angloamerikanischen
Sprachgebrauch (No alcohol, no gambling)

> Wiederaufkommen in den 60er Jahren:
Vietnamkrieg (,Kein Geld in Ristung!®)

> Anti-Apartheitsbewegung als Impulsgeber
> GroRbritannien als Vorreiter

> Heute: Nachhaltiges Investment im
konventionellen Finanzmarkt etabliert

GERMANWATCH s
- 6
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Folie 7
Folie 8
Folie 9
24 GERM@A‘ICH

Zukunftsfahige Kapitalanlagen .

aus Sicht des interessierten und
verantwortungsvollen
Verbrauchers

» Wissen,
und dafir

as angelegtes Geld macht

» Verantwortung tragen

- Gesellschaft mitgestalten

GERMANWATCH  eo—
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Kriterien bei der Anlageentscheidung: .

Das magische Viereck

Sicherheit

Liquiditat

Geldanlage

Mittelver

wendung Rendite

GERMANWATCH  eo—
S
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Bedarf besteht... l

> 84,3% der Bevolkerung mdchten Gber das Ob und
Wie von ethisch-6kologischen Kriterien bei ihrer
Geldanlage informiert werden

> 40% Bekanntheitsgrad

> 3,1% haben bisher ein ethisch-6kologisches
Finanzprodukt angeboten bekommen

> 0,68% haben wirklich in eine nachhaltige
Geldanlage investiert

Vgl: Walter Kahlenborn et al.: Nachhaltige Kapltalanla%en Ecologic, Berlin 2001,
5; Kirein Franck: imug, Hannover, 2001

GERMANWATCH —
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Folie 10

Folie 11

Folie 12

———y

Volumenentwicklung
0 in ethisch-
’ okologische
Publikumsfonds

Zuwachse bei grunen
Investmentfonds

3

in Deutschland,
in Mrd. Euro

Aus:

May/Deml: Griines Geld
2002/2003. Stuttgart 2002
nach:

Begleitstudien zur Messe
0- (;(;g;es Geld 1999 und
1998 1999 2000 2001 2002 2003

GERMANWATCH  eo—
10
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Marktentwicklung...

> Kapitalzufluss wuchs von 1998 bis 2000 um 292%

> 1998 gab es 10 ethische Fonds, 2000 bereits 21,
und im Jahr 2002 knapp 70 und 2003 tiber 100
Nachhaltigkeits-Fonds

> Bdrseneinbriche 2001 im Bereich nachhaltiges
Investment fielen moderater aus als im
Borsendurchschnitt

GERMANWATCH  eo—
S
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Transparenz... .

ist wichtige Grundlage fur
nachhaltige Geldanlage

Von den Interessierten geben als Grund fiir bisheriges
Nicht-Investment in nachhaltige Fonds an:

* 42% ,mir ist unbekannt, wo man solche Fonds erhalt*

* 32% ,es ist schwierig, zuverlassige Information zu
bekommen*

(Quelle: imug, 2003)

GERMANWATCH e
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Folie 13

Folie 14

Folie 15

26

GERMANWATCH
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grundsatzlich...

> Jedes konventionelle Finanzprodukt ist auch als
~grine* Variante zu haben.

> Zukunftsfahige Finanzprodukte gibt es auch mit
den marktiblichen Renditen.

> Anders als zu Zeiten des ,ethischen Investments®
bietet dies der Markt heute an.

> Investieren entsprechend der persdnlichen Werte
und Vorlieben mdglich.

GERMANWATCH  eo—
13

Kriterien und Methoden .

nachhaltiger Finanzprodukte

> Positivkriterien (z. B.: nur Erneuerbare Energien)

> Negativkriterien (Ausschlusskriterien wie Atomkraft,
Rustung, etc.)

> ,best-in-class“-Ansatz (Aktien von Unternehmen,
die sozial und 6kologisch zu den flihrenden
Unternehmen in einer Branche gehodren)

> Engagement (Wahrnehmung von Stimmrechten,
kritischer Dialog)

GERMANWATCH  eo—
N
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————y

Nachhaltigkeitsindizes

(Auswahl)

> NAI (Natur-Aktien-Index)

« anspruchsvolle ,dunkelgriine” soziale und 6kologische Kriterien
(positiv + negativ; best in class)

« 25 auch mittlere aktiennotierte Unternehmen

> DJSI (Dow Jones Sustainability Index)

* 100% ,Best-in-Class“-Verfahren

« ca. 300 groRe Unternehmen, die 10% 6kologisch und sozial
vorbildlichsten Unternehmen aus jeder Branche des Dow Jones Indexes

> FTSE 4 good (Financial Times Stock Exchange)

« ,Best-in-Class" und Positiv-/ Negativkriterien

« verschiedene Anlageuniversen, mehrere Unterindizes, Unternehmen, die
sich besonders im Bereich der Corporate Social Responsibility engagieren

GERMANWATCH  ee—
15
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Folie 16

DJSI World — USD Performance and Risk (I) l

Dezember 1993 - August 2003, USD, Price Index

DJSI World / DIGI World:

Correlation: 0.9632 Tracking Error:  4.40%
DJSI Volatility: 16.19% DJGI Volatility: 14.99%

330

280 -

N,
WA
NN v

80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
12/93 6/94 12/94 6/95 12/95 6/96 12/96 6/97 12/97 6/98 12/98 6/99 12/99 6/00 12/00 6/01 12/01 6/02 12/02 6/03

— ——DJSIWorld (in USD) —DJGI World (in USD) Quelle: www.sam-group.com —

Folie 17

Natur-Aktien-Index NAI - DAX: l

Performance -Vergleich

Hatur—Aktien-In {Sonst} /7 DAX (XETRA}

N S

2001 2002 2003
B Natur-Aktien—Index u OAx

Hachz 200553 Hochi Fal36L30

Tief:z 1.316 -39 Tief: 2,202 .96

Letztar: 1.540-82 Letzter: 3.529-53

Quelle: www.finanztreff.de
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Folie 18

Natur-Aktien-Index NAI - Dow J l

ones:
Performance -Vergleich

Hatur-Aktien=In {Sonst} / DOH HES (ID.J
FaRelel b 111.831

Relsiv] iy : B P U T T T|11.268
= leli] 1) ol - i ¥ . YL Tod
=] io.1dd
7an | ] B R O TRRRIRIREE SMEIRE donla 577
e ERREEERRRREETETPRPRPR! I AL PRPTPTEIIRRR B il a.014
Raielo) B i r . §.451
BT |7 .EE7
oo | [RREEERERPRPRPRPRPRPPS R R Dot 7374

BoR R R R R R RN

2001 2002 2003

m Hatur-Aktien-Index = 00w JOMES
Hochz 2. 00555 Hoch:  11.337-90
Tieé: 1,516 .99 Tief: T.2EE 2T
Letzter: 1.540-92 Latztars 9.469-20

Quelle: www.finanztreff.de
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Folie 19

Folie 20

Folie 21

28
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Sozial- und okologische -

Lenkungswirkung

Imageeffekt/
Finanzierungseffekt Wettbewerbsfahigkeit
Nac
indirekter Effekt gezielte Beeinflussung
auf das (Umwelt-) (engagement/
Management von Firmen shareholder activism)

GERMANWATCH  eo—
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Sozial-6kologische Lenkungswirkung .

verschiedener Anlagemaoglichkeiten

> Investmentfonds

HeH

> Lebens- und Rentenversicherungen

> Sparanlagen ﬁ%

> Festverzinsliche Wertpapiere 'ﬁ&

> Aktien (bei Neuemissionen) ﬁ%%
i e s

> Direktbeteiligungen

eringe
% 3\I|rkl,?ng % % ‘%’ hohe Vgl. Rotthaus, Stephan: Griine Geldanlagen

Wirkung Ndhs. 2001

%ﬁf%’{«%ﬁ?‘iﬁ

GERMANWATCH  eo—
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,Riester-Vertrag”

Transparenzkiausel
(Nachhaltigkeitsberichtspflicht)

Von der Berichtspflicht bei Riester-Vertragen
hin zur Transparenzklausel fir alle Geldanlageprodukte

GERMANWATCH e
- 21
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Folie 22
Transparenz in der Rentenreform .
(,Riester-Rente*)
50 45,5
45 38,8
~Wie wichtig wére es lhnen . |
persénlich, wenn die 5 |
Altersvorsorgeunternehmen |
bekannt geben miil3ten, was 25 |
sie aus Umweltsicht mit den 20 |
eingezahlten Geldern
machen?“ 151
10 +
5 ,
O ,
Q\\% ‘&Q &\ © é‘% &
& ¢ R
EMNID Umfrageergebnisse s é\‘s" ° @‘“
ECOLOGIC Jan 2001 &
GERMw;\T(‘H —
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Folie 23
Transparenzklausel in der .
Rentenreform
J[---] im Rahmen der jéhrlichen Berichterstattung muss
der Anbeiter in jedem Fall auch dariiber schriftlich
informieren, ob und wie er ethische, soziale und
O6kologische Belange bei der Verwendung der
eingezahlten Altersvorsorgebeitrdge berticksichtigt.”
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz (AltZertG) Artikel 1 §1 Abs. 1 Ziffer 9
bzw. §7 Abs. 4 Ziffer 4 (wird gerade novelliert, hier der Wortlaut der
Gesetzesvorlage)
Y oan
GERMw/AT(H —
23
Folie 24
Vorteile fur Verbraucherlnnen
Bessere und
Mehr Transparenz glaubwirdigere
fir Anlegerinnen Informationen
(Verbraucher- und
Anlegerschutz)
Anlegerinnen
kénnen ihr Geld Berichtspflicht
bewusster anlegen schafft Vergleichs-
und somit aktiv die moglichkeiten
Zukunft gestalten
GERMw/AT(‘H —
24
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Folie 25

Folie 26

Folie 27

30
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Transparenzklausel. Effekte I

Steigendes

Angebot an Steigende
Finanzprodukten Nachfrage durch
mit Nachhaltig- Werbung und
keitskriterien offentliche Debatte
Turoffner
Transparenzklausel
Verbesserte ausweiten:
Qualitat Finanzmarkte fiir
der Produkte nachhaltige
durch Transparenz, Entwicklung
Vergeleichbarkeit und dynamisieren

Offentlichkeit

GERMANWATCH e
= 25

Forderung zukunftsfahigen .

Investierens

Nachfrageseite
> Verantwortung Gbernehmen.
> Umweltnutzen bei guter Rendite.

> Ungenutzte Potenziale liegen in verstarkter
Transparenz und Information.

> Nachhaltige Finanzprodukte brauchen Nachfrage.

GERMANWATCH e
S
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Forderung zukunftsfahigen .

Investierens

Anbieterseite

> Jeder Anbieter misste zukunftsfahige
Finanzprodukte im Angebot haben und diese
bewerben.

> Nachhaltiges Investment sollte Bestandteil der
Ausbildung von Bankkaufleuten werden.

> Materialien und Veranstaltungen zur externen/
internen Mitarbeiterschulung bei
Finanzdienstleistungsunternehmen nétig.

GERMANWATCH e
e 27
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Folie 28

Instrumente und Strategien l

zur Forderung zukunftsfahiger Kapitalanlagen

Politische Stellmoglichkeiten

> Transparenzklauseln und Berichtspflichten

> Steuerliche Beglinstigung nachhaltiger Kapitalanlagen
> Vergabekriterien (Offentliche Beschaffung)

> Pflicht zur Wahl der Stimmrechtswahrnehmung

GERMANWATCH  eo—
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Folie 29

Enquete Kommission .

»,Globalisierung der Weltwirtschaft* empfiehlt:

> “[...] ein Investitionsverhalten, das nicht nur privatwirtschaftlichen,
sondern auch gesamtgesellschaftlichen Zielen folgt.”

> ,Eine regelméBige Berichtspflicht aller Anlageformen (iber die Beachtung
dieser (ethischer, sozialer und ékologischer (Anm. d. Verfasser)) Kriterien
ist anzustreben.
Bei der staatlichen Férderung von Investitionen, von Altersvorsorge oder
von anderen Férderungsobjekten sollen Nachhaltigkeitskriterien
angelegt werden.”

Enquete Kommission Globalisierung, Endbericht, S. 116, Juni 2002
(Empfehlung 2-14 Nachhaltiges Investment unterstiitzen)
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Folie 30

————y

> Sozialer und 6kologischer Nutzen ist moglich
ohne Renditeverzicht

> die ,dunkelgriinste” Geldanlage hat nicht
unbedingt den groRten Umwelteffekt

> Ungenutzte Potenziale liegen in verstarkter
Transparenz und in Engagement und
Shareholder Ansatzen

> Wachstum des sozial- und umweltpolitischen
Einflusses durch Umsatzsteigerung im Bereich
Nachhaltiges Investement

> VergoRerung des Marktanteils (private, aber
auch institutionelle Anleger, die einen Gemein-
wohlanspruch haben: Staat, Kirche, Stiftungen,
Gewerkschaften

Fazit
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Beratung fur Anlegerinnen .

(Auswahl)

Versicherungen:

> versiko, Disseldorf ProVita, Stuttgart;
> Gerling, KéIn > oeko capital, Hannover
Banken:

> GLS Gemeinschaftsbank mit Okobank eG, Bochum
> Umweltbank, Nurnberg

> Ethikbank, Eisenberg

> Alternative Bank Schweiz, Olten

Ratingagenturen:

> imug-Institut fir Markt, Umwelt und Gesellschaft e.V. Hannover
> oekom research AG, Miinchen

> scoris GmbH, Hannover

> Sudwind Institut, Siegburg
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Informationen fur Anlegerinnen .

(Auswahl)

Internet-Adressen: Verbraucherlnnenschutz:

© Www.germanwatch.org -Verbraucherinnenzentralen: www.vzbv.de
www.ecoreporter.de Verbraucherlnneninitiativen:
www.oeko-invest.de www.verbraucher.org

www.anlageschutzarchiv.de

Bicher:
BMU: Mehr Wert: Okologische Geldanlagen, Berlin. 2000
Deml/May: Grines Geld 2002/2003. Schafer/Poeschel. 2002
Rotthaus: Griine Geldanlagen. Falken. 2001
Verbraucherzentrale NRW: Ethisches Investment. 2001

Zeitschriften:
Finanztest
Oko-Test
Politische Okologie
Oko-Invest
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Zukunftsfahige Altersvorsorge - -

Nachhaltige Kapitalanlage

\%

Projekt:
Im Rahmen des Landes-
Agenda 21 Prozesses in NRW

> in Zusammenarbeit mit: T {
dem Verband fiir Umweltberatung NRW e.V.

Gefordert von:
Nordrhein-Westfalische Stiftung )
filr Umwelt und Entwicklung T 2.

ondaPr ey,

\%

\%

Projektkoordination:
Dustin Neuneyer, Germanwatch
Kaiserstr. 201, 53113 Bonn
Tel: 0228 — 604 92-11; Fax: -19
neuneyer@germanwatch.org
www.germanwatch.org, www.klimausbadekampagne.de
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... Sie fanden diese Publikation interessant und hilfreich?

Wir stellen unsere Verdffentlichungen zum Selbstkostenpreis zur Verfiigung, zum
Teil auch unentgeltlich. Fur unsere weitere Arbeit sind wir jedoch auf Spenden und
Mitgliedsbeitrage angewiesen. Informationen hierzu finden Sie auf der Rickseite
dieses Hefts. Vielen Dank fir Ihre Unterstiitzung!

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Die hier zusammengestellten Inhalte dienen ausschlieflich Informationszwecken und stellen weder eine
individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzdienstleistungen dar.

Die Informationsbroschiire ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewahr fiir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit wird jedoch nicht dbernommen. Nicht alle Informationen wurden durch den
Herausgeber selbst verifiziert.

Germanwatch e.V. ubernimmt keine Haftung fiir Verluste, die durch die Verteilung oder Verwendung dieser
Inhalte oder Informationen verursacht oder mit der Verteilung oder Verwendung dieser Inhalte oder
Informationen im Zusammenhang stehen.

Trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung ibernimmt Germanwatch e.V. keine Haftung fiir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Verzogerung oder Genauigkeit sowie Verfligbarkeit der im Rahmen dieses
Informationsangebotes zum Abruf bereitgehaltenen und angezeigten Bérsen- und Wirtschaftsinformationen,
Kurse, Indices, Preise, allgemeinen Markdaten und sonstigen zuganglichen Inhalte.

Bitte beachten Sie, dal Inhalte oder Informationen durch aktuelle Entwicklungen iberholt sein kdnnen.




Germanwatch

Wir sind eine gemeinnitzige, unabhangige
und Uberparteiliche Nord-Sud-Initiative. Seit
1991 engagieren wir uns in der deutschen,
europdischen und internationalen Nord-Stid-,
Handels- und Umweltpolitik.

Ohne strukturelle Veranderungen in den
Industrielandern des Nordens ist eine sozial
gerechte und 0©kologisch vertragliche Ent-
wicklung weltweit nicht moglich. Wir setzen
uns dafir ein, die politischen Rahmenbedin-
gungen am Leitbild der sozialen und 6kologi-
schen Zukunftsfahigkeit fir Sid und Nord
auszurichten.

Unser Engagement gilt vor allem jenen Men-
schen im Siden, die von den negativen
Auswirkungen der Globalisierung und den
Konsequenzen unseres Lebens- und Wirt-
schaftsstils besonders betroffen sind. Wir
treten daflr ein, die Globalisierung 6kolo-
gisch und sozial zu gestalten!

Germanwatch arbeitet an innovativen und
umsetzbaren Losungen fur diese komplexen
Probleme. Dabei stimmen wir uns eng mit
Organisationen in Nord und Sid ab.

Wir stellen regelméRig ausgewahite Informa-
tionen fur Entscheidungstrager und Enga-
gierte zusammen, mit Kampagnen sensibili-
sieren wir die Bevolkerung. Daruber hinaus
arbeiten wir in gezielten strategischen Allian-
zen mit konstruktiven Partnern in Unterneh-
men und Gewerkschaften zusammen, um
intelligente Lésungen zu entwickeln und
durchzusetzen.

g,< ____________________________

Ja, ich unterstitze die Arbeit von Germanwatch

Per Fax an:

Zu den Schwerpunkten unserer Arbeit geho-
ren:

¢ Verantwortungsibernahme fir Klima-
schutz und Klimaopfer durch wirkungs-
volle, gerechte Instrumente und ©6kono-
mische Anreize

e Gerechter Welthandel und faire Chancen
fur Entwicklungslander durch Abbau von
Dumping und Subventionen im Agrar-
handel

e Einhaltung sozialer und ©kologischer
Standards durch multinationale Unter-
nehmen

e Okologisches und soziales Investment

Mochten Sie uns dabei unterstutzen? Fur
unsere Arbeit sind wir auf Spenden und Bei-
trage von Mitgliedern und Forderern ange-
wiesen. Spenden und Mitgliedsbeitrage sind
steuerlich absetzbar.

Weitere Informationen erhalten Sie unter
www.germanwatch.org oder bei einem unse-
rer beiden BUros:

Germanwatch Blro Bonn
Dr.Werner-Schuster-Haus

Kaiserstr. 201

D-53113 Bonn

Telefon +49 (0)228 / 60492-0, Fax, -19

Germanwatch Buro Berlin

Vol3str. 1

D-10117 Berlin

Telefon +49 (0)30 / 288 8356-0, Fax -1

E-mail: info@germanwatch.org

Internet: www.germanwatch.org

[ 1 Ich werde Fordermitglied zum Monatsbeitrag von €........... (ab5€)
Zahlungsweise: [ ]jahrlich [ ]vierteljahrlich [ ] monatlich

+49-(0)30 / 2888 356-1

[ 1lch unterstitze die Arbeit von Germanwatch durch eine Spende von
€ jahrlich €........ vierteljahrlich €........ monatlich €........... einmalig
Oder per Post:

Germanwatch e.V.

Bitte buchen Sie die obige Summe von meinem Konto ab:

Biro Berlin GEIAINSHLUL ..ot e et s et see s ee e eee s eneees
=] 2RO
Volistr. 1
{3011 (0] a1V 10 =] PN

D-10117 Berlin






